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Spadek indeksu cen zywnosci, ale oleje drozsze

Wedlug FAO, podstawowy indeks cen
zywno$ci w listopadzie br. tym razem
nieznacznie sie  zmniejszyt  wobec
pazdziernika br. 0 0,4% ze 172 do 171,3
punktéw, co oznacza poziom 10,4%
wyzszy wobec listopada 2015 roku (155,2
pkt.). Poza lipcem indeksu rost od
poczatku  biezgcego roku.  Wzrosty
indeksy dla olejow i nabiatu, spadty dla
zbdz oraz cukru, natomiast dla mies
indeks pozostat dos¢ stabilny.

Warto$¢ indeksu cen olejow dla listopada
br. wyniosta 175,6 punkty, {j. o 4,5%
wiecej w poréwnaniu z pazdziernikiem br.
wobec 138,2 pkt. w listopadzie 2015 roku.
Zatem po dwoch miesigcach wzrostu
(sierpien/wrzesien) oraz pazdziernikowym
spadku, jego warto$¢ ponownie umocnita
sie gtéwnie na skutek wzrostu cen oleju
palmowego pod wptywem mniejszego niz

oczekiwano wzrostu produkcji w  Azji
Potudniowo Wschodniej oraz
perspektywie kontynuacji ograniczonej
globalnej podazy. Podrozat rowniez olej
sojowy na skutek silnego popytu
powigzanego z poziomem tloczenia
ponizej  potencialu  w  Ameryce
Potudniowej.  Perspektywy  wzrostu
zapotrzebowania na oleje roslinne przez
przemyst biodiesla rowniez wspierata
ceny olejow.

Zrodto: PSPO za Fammu Fapa na pods. FAO
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Szacunki produkc;ji oleistych w 2016 r. wg. Coceral

Francuska organizacia COCERAL
(zwigzana z przemystem zbozowym)
opublikowata 16 grudnia br. szacunki
zbioréw roélin oleistych w Unii w 2016
roku i ocenia, ze miat miejsce spadek
produkcji surowcédw oleistych do 30,5

min  ton (-5,1%) na skutek
szacowanego  istotnego  spadku
produkcji rzepaku przy wzroscie

wytwarzania stonecznika oraz soi.
Oznacza to nieznaczny (o 0,07 min
ton) wzrost wobec wrze$niowych ocen.
Produkcja rzepaku w UE w 2016 roku
zmniejszyta sie do okoto 20 min ton (-
10%) na skutek spadku $rednich
plonéw z 3,5 t’ha wobec 3,14 t/ha przy
nieznacznym spadku areatu.

Oznacza to wyzszy poziom prognoz
wobec  wrzesnia  br.  (wéwczas
zakfadano 19,9 min ton). Najwieksi
producenci w tym: Niemcy, Francja,
Wielka Brytania i Polska odnotowaty
spadek produkcji. Najwiecej rzepaku
zostato zebrane w Niemczech (4,62
min ton wobec 5,03 min ton), Francii
(4,63 min ton wobec 5,31 min ton),
Wielkiej Brytanii (1,77 min ton wobec
2,52 min ton) oraz Polsce (2,13 min ton
wobec 3,18 min ton).

Produkcja stonecznika w UE w br.
powinna wzrosngé do 8,1 min ton
(+5%) wobec 7,69 min ton rok
wczesniej  przy  przewidywanym
wzroscie Srednich plonéw z 1,85 do
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1,98 t/ha oraz niewielkim spadku areatu
z 4,15 min ha do 4,07 min ha. Wzrost
wytwarzania ~ dotyczy  wigkszych
producentéw tj. Francji z 1,19 do 1,23
min ton, Hiszpanii z 0,71 do 0,72 min
ton, Bulgarii z 1,59 do 1,78 min ton
oraz Wegier z 1,59 do 1,82 min ton.
Zbiory soi znalazly sie tradycyjnie na
niewielkim poziomie 2,41 min ton
wobec 2,08 min ton przed rokiem
(+16%), jakkolwiek z roku na rok
obserwuije sig ich wzrost.
Catkowity areat oleistych w UEZ28
szacowany jest w br. na poziomie
11,291 min ha wobec 11,351 min ha w
2015 roku, a srednie plony spadly z
2,83 t/hado 2,7 tha.

Zrédto: PSPO za Fammu Fapa

Szacunki i pognozy arealu i produkcja oleistych w UE28

2015 2016 s Zmiana w %
Areatlt {(mln ha) 11,35 11,29 -0,5
rzepak 5,39 6,37 -0,3
stonecznik 4,15 4,08 -1,7
soja 0,81 0,84 4.1
Plony (tfha)
rzepak 3,50 3,14 -10,3
stonecznik 1,85 1,98 7.0
soja 2,58 2,87 11,2
Produkcja (t) 32,2 30,5 -5,1
rzepak 22,39 20,02 -10,6
stonecznik 7,69 8,10 5.3
soja 2,08 2,41 15,9
Fricho: COCERAL, p- progroza, s-seacikl
Ceny olejow roslinnych rosna, bo ro$nie cena ropy
Zgodnie z prognozg USDA w sezonie  samym produkcja rzepaku obnizy si¢  naftowej, zwiekszajace  relatywng

2016/2017 bedziemy mie¢ do czynienia
ze wzrostem produkciji nasion i owocow
najwazniejszych roélin oleistych, ktéra
zwiekszy sie 0 6,2% w stosunku do
poprzedniego sezonu i wyniesie 554,7
min t. Zwiekszenie produkcji wynika¢
bedzie przede wszystkim z wyzszej
produkcji  soi. Obnizenie produkgji
zostanie  odnotowane jedynie w
przypadku rzepaku. Tym

juz trzeci sezon z rzedu - wynika z
analizy Credit Agricole Bank Polska
SA. Jednoczesnie, zgodnie z prognoza
USDA globalne zuzycie nasion i
owocow roslin oleistych w sezonie
2016/2017 zwigkszy sie o 3,8% i
wyniesie 546,2 min t. Czynnikiem
oddziatujgcym w  kierunku wzrostu
zuzycia ro8lin oleistych sg wyzsze w
poréwnaniu do poczatku br. ceny ropy

konkurencyjno$¢ cenowg biopaliw. W
efekcie po uwzglednieniu zapasow
poczatkowych  zapasy  koricowe
zwiekszq sie 0 5,9% r/r i wyniosg 94,6
min t. W rezultacie, wskaznik zapasy
kofAcowe/zuzycie zwiekszy sie
nieznacznie z 17,0% w sezonie
2015/2016 do 17,3% w sezonie
2016/2017.

Ciag dalszy na nastepnej stronie
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Ceny olejow roslinnych rosna, bo rosnie cena ropy

Jak zaznaczajg analitycy  Credit
Agricole, zgodnie z szacunkami USDA
produkcja  rzepaku w  sezonie

2016/2017 zmniejszy sie o 3,5% i
wyniesie 67,8 min t. Spadek produkcji
rzepaku zwigzany bedzie z jego
mniejszymi zbiorami w UE, Chinach
oraz na Ukrainie, podczas gdy jej
wzrost odnotowany zostanie w Australii
oraz Indiach. Obnizeniu ulegnie réwniez
zuzycie rzepaku, ktére w sezonie
2016/2017 zmniejszy si¢ o 2,4% i
wyniesie 68,9 min t.

Niemniej jednak bedzie ono wyzsze niz
produkcja, co doprowadzi do obnizenia
zapasbw  kofcowych w  sezonie
2016/2017, ktére zmniejsza sie 0 15,1%

r/r i wyniosg 5,5 min t. W rezultacie po
uwzglednieniu zapasow poczatkowych,
wskaznik  zapasy koAcowe/zuzycie
spadnie do 8,1% wobec 9,3% w
sezonie 2015/2016, co bedzie jego
najnizszym poziomem od 5 lat.

- Oczekujemy, ze w 2017 r. w kierunku
zwiekszenia cen roSlin  oleistych
oddziatywaé bedzie prognozowany
przez nas umiarkowany wzrost cen
ropy naftowej do 60 USD/barytke
(Brent). Bedzie on sprzyjat silniejszemu
popytowi na biopaliwa, a tym samym
wiekszemu zuzyciu roélin oleistych
wykorzystywanych w  procesie ich
produkcji. Z drugiej strony wzrost cen
ograniczany bedzie przez stopniowg

KE: ograniczenie udziatu biopaliw | generac;ji

Pojawita sie wstepna
Komisji Europejskie;
zmniejszenia  udziatu  biopaliw  z
surowcow  rolniczych  (biopaliwa |
generacji) w transporcie w latach 2020-
2030 z 7 proc. w roku 2021 do 3,8
proc. w roku 2030. Oznaczatoby to
korekte tzw. Dyrektywy Biopaliwowe;
RED - informuje FAMMU/FAPA.

Ograniczenie bytoby stopniowe tj. o
0,3% rocznie do 2025 roku, a potem
0,4% rocznie w latach 2026-2030 roku.
Szkic planu wymaga od panstw
czionkowskich odejscia od biopaliw |
generacji (z surowcow rolniczych jak
np. biodiesel z oleju rzepakowego czy
bioetanol z kukurydzy) w kierunku
zaawansowanych biopaliw Il generacji

propozycja
dotyczaca

jak np. ze Smieci czy odpadéw
rolniczych.
Jednocze$nie  propozycia KE nie

definiuje biopaliw konwencjonalnych (I
generacji) dajac panstwom
czionkowskim wolno$¢, co do wyboru
surowcow od etanolu wytwarzanego z
cukru lub zbdz po oleje roslinne do
biodiesla.

Polityczny zwrot i odej$cie od biopaliw |
generacji wynika ze skutkéw ekspansji
upraw na nowe tereny, co powoduje
wylesienie czy drenaz terendw
podmoktych.  Plan  jest czeScig
szerszych planéw osiggniecia 27%
udziatu energii odnawialnej w UE do
2030 roku (oraz ograniczenia emisji
CO2 o 40% do 2030 roku wobec
poziomu emisji z 1990 r.).

Szkic KE zawiera réwniez plan wzrostu
udziatu biopaliw Il generacji z 1,25% w
2021 roku do 5,5% w 2030 roku.
Komisja zamierza zaostrzy¢ kryteria
stosowania surowcdw rolniczych do
pozyskiwania bioenergii w celu ochrony
terenow podmokiych, czy terendw
bogatych przyrodniczo w faune i flore.
Propozycja najprawdopodobniej spotka
sie z oporem kluczowych producentéw
biopaliw  jak  Niemcy, Francja,
Hiszpania i Polska, bowiem
oznaczataby spadek obecnego udziatu
biopaliw | generacji w transporcie
(okoto  5%). Dodatkowo ucierpig
eksporterzy biopaliw z surowcéw do
Unii jak USA, Argentyna oraz
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odbudowe zapaséw roslin oleistych
ogotem. Zapasy obniza¢ bedg sie
natomiast w przypadku rzepaku, co
moze  oddziatywaé w  kierunku
odchylania sie dynamiki jego cen w
gére na tle innych roslin oleistych.
Prognozujemy, ze na koniec 2017 r.
uksztaltuje sie na poziomie 1950zit.
Gtéwnymi czynnikami ryzyka dla nasze;
prognozy sg ceny ropy naftowej oraz
naptywajace kolejne szacunki zbioréw
rodlin oleistych, ktore majg istotny
wptyw na ich ceny na rynkach
terminowych oraz nasilajg spekulacje -
podajg analitycy Credit Agricole Bank
Polska SA.

Zrébdto: PSPO za Portal Spozywczy.pl

Indonezja. Producenci rolni skupieni w
Copa-Cogeca ocenili bardzo krytycznie
plany KE argumentujac, ze cel uzycia
wytyczony dla biopaliw Il generacji do

osiggniecia do 2030 roku jest
nierealistyczny. Tymczasem,
proekologiczne organizacje

pozarzadowe (NGO) chciatyby nawet
catkowitego odejécia od biodiesla |
generacji do 2025 roku, a bioetanolu do
2030 roku uzasadniajac to faktem, ze
biodiesel przy uwzglednieniu catego
tancucha produkcyjnego daje nawet
wyzszg emisie CO2 niz ropa.
Stanowisko KE budzi sprzeciw takze ze

strony  przemystu  biopaliwowego.
Wedlug przedstawicieli europejskiej
grupy  zrzeszajacej  producentow

bioetanolu ePURE, sektor biopaliwowy
czuje sie oszukany przez Komisje
Europejska, ze wzgledu na catkowite
nieuwzglednienie  w  planowanym
prawodawstwie inwestycji
poczynionych w dobrej wierze i w
oparciu 0 wcze$niejsze regulacje
unijne.

Ciag dalszy na nastepnej stronie
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KE: ograniczenie udziatu biopaliw | generacji cd.

Jak szacuje ePURE od 2003 r. w
europejskq produkcje biopaliw zostato
zainwestowane 16 miliardéw euro.
Unijna polityka w tym obszarze we
wczesniejszym okresie uwzgledniata

cele takie jak redukcja emisji dwutlenku
wegla w transporcie oraz zmniejszenie
uzaleznienia od paliw kopalnych.
Jednak, m.in. nasilajacy sie krytycyzm
spowodowat modyfikacje stanowiska

Wzrost prognoz globalnych zbioréw soi - 2016/17

Dnia 9 grudnia br. USDA opublikowato
comiesieczne szacunki oraz prognozy
zbioréw oleistych w tym soi na $wiecie.
W sezonie 2015/16 w ciggu minionego
miesigca, prognozy Swiatowej produkcii
soi wzrosty 0 1,9 min ton tj. 0 0,6% do
338 min ton wobec 313,3 min ton
sezon wczesniej (wzrost 0 24,7 min
ton). Oznacza to jeszcze wyzszy niz
przed miesigcem nowy rekordowy
poziom. Zbiory soi w sezonie 2016/17
najwigkszych producentébw w tym:
USA, Argentyna, Brazylia, Chiny oraz
UE prognozowane sg na 292,6 min ton
. bez zmian wobec tych przed
miesiacem, ale facznie u wytworcow
poza USA (konkretnie dla Indii oraz
Kanady) zwigkszono szacunki
produkcji 0 1,9 min ton, co kolejny
miesigc poprawito i tak znakomitg
globalng podaz soi. Wzrost podazy soi

przetozy sie na miesieczny wzrost
globalnego eksportu ze 139,2 min ton
do rekordowego poziomu 139,3 min ton
(wobec blisko 132 min ton sezon
wczesniej). Przez miesiac o 1,6%
zwiekszono globalne zapasy koricowe
soi do 82,9 min ton.

W ostatniej prognozie nie zmieniono
prognoz zbioréw soi dla Argentyny, ale
USDA zmniejszyto prognozy przerobu,
spozycia oraz eksportu, co przetozy sig
na wieksze niz zaktadano w listopadzie
zapasy pod koniec biezacego sezonu.
W sezonie 2016/17 globalna produkcja
oleistych powinna wzrosngé o 32,5 min
ton do rekordowego poziomu 554,7 min
ton. Zatem powyzej dotychczas
rekordowego poziomu Ww sezonie
2014/15 (536,9 min ton) oraz 3,4 min
ton wiecej niz zaktadano miesigc
wczesniej. Do miesiecznych zmian
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KE w tej kwestii. Propozycja KE musi
jeszcze uzyska¢ aprobate ze strony
krajow cztonkowskich oraz Parlamentu
Europejskiego.

Zrédto: PSPO za FAMMU/FAPA na podst.:
Agra Facts No 87,88-16 i Reuters

przyczynit si¢ gtownie wzrost prognoz
produkciji dla soi, orzeszkéw ziemnych
stonecznika oraz  bawelny, co
czesciowo zrekompensowato straty dla
rzepaku. Poprawity sie prognozy
globalnych zbioréw stonecznika dzieki
poprawie ocen dla Rosji i RPA oraz
orzechdw ziemnych dla Indii.
Dzigki wzrostowi globalnej produkii,
podaz oleistych powinna sig zwigkszy¢
0 28,3 min ton do okoto 644 min ton.
Pod koniec sezonu zapasy surowcow
oleistych powinny wzrosna¢ o 5,3 min
ton do 94,6 min ton.
Dnia 9 grudnia br. w Chicago kontrakty
terminowe na soje zwiekszyly warto$¢
0 1% (jednodniowa zmiana) ze
wzgledu silny popyt eksportowy oraz
suchg aure w Argentynie przy
neutralnym bilansie soi w USA (brak
zmian), jak ocenito USDA.

Zr6dto: PSPO za Fammu Fapa

Swiatowy bilans soci w sezonie 2016/ 17 {(mln ton)

Wyszczegdlnienie Prognoza z pogjgl?(soywe Produkcja | Import | Przeréb | Spozycie Eksport k(z)?i%?)ﬂe
Swriat listopad'2016 7707 336,09 136,21 | 288.17 | 328,69 139,16 81,53
grudzieri'2016 77,22 338,00 136,96 | 289,44 | 330,09 139,25 82,85
Fmiana % listopad/grudziern 0,2 0,6 0.6 0,1 0 4 0,1 1,6
Majwiglksi producenc listopad'2016 F37F7 292,61 10047 237 .63 265,04 12374 78,06
oraz UE razem grudzien'2016 73,80 292,61 101,27 238,03 265,44 123,49 F3,. 74
Fmiana % listopad/grudzier 0,0 0,0 0.8 0,2 0.2 -0,2 0,9
W= listopad'2016 5,36 118,69 082 52,53 56,00 55,79 13,08
arudzien'2016 5,36 118,69 032 52,53 56 00 55,79 13,08
Zmiana % listopad/grudzien 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0.0
Argentyna listopad 2016 31,85 57,00 0,30 44,30 48,75 Q.25 3145
arudzien'2016 31,95 57,00 0,30 43,80 48,25 9,00 32,00
Fmiana % listopad/grudzier 0,3 0,0 0.0 -1,1 -1,0 2.7 2.7
Brazvlia listopad'2016 18,63 102,00 0,35 40,50 44,10 58 40 18,48
arudzien'2016 18,63 102,00 0,35 40,50 4410 58 .40 18 .48
Zmiana % listopad/grudzien 0,0 0,0 0,0 0,0 o0 0,0 0,0
Chiny listopad'2016 16,91 12,50 86,00 86,50 100,80 0,15 14,46
grudzienn'2016 16,91 12,50 86,00 86,50 100,80 0,15 14,46
Zmiana %o listopad/grudzien 0,0 0,0 0,0 0,0 o0 0,0 0,0
UEZ27T listopad'2016 102 2,42 13,00 13,80 1539 015 0,39
grudzieri'2016 0,95 2,42 13,80 14,70 16,29 0,15 0,72
Fmiana % listopad/grudziern -6,9 0,0 o2 o,5 58 0,0 -19,1

Frodio: Vi SIDE - § qrodra 2016 r. , progrosy oras seactiks
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Ceny nasion rzepaku w Polsce [PLN/t]
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Produkt Cena netto [PLN/t]: Zmiana |
roczna [%]
Nasiona rzepaku 1819 10,4
Olej rafinowany 3926 224
Sruta 849 1,3
Makuch 845 9,3

...........................................................................................................
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Ceny oleju rzepakowego w Polsce [PLN/t]

Nasiona rzepaku 1-X 2015 1-X 2016
Eksport 879 921 230 313
Import 201 501 450 678

Olej rzepakowy I-X 2015 I-X2016
Eksport 438 444 103 351 ’
Import 402 527 131829
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s § P oEEoaob R ofog " 4075 1802,78
2 2 % 9 o 89 T § 8 i |
% M N B % = E E 2 i :
S : Maj17 4055 179393
e 4,4240 ’
Notowania MATIF na rzepak FOB [EUR/1] Sierpief17 380,75
Listopad'17 383
—Maj'16
—Sierpien'16
— Listopad'16 Produkt Jednostki
— luty'17 M\ Nasiona rzepaku CIF
styczen/marzec'17 [USDA] 446
| Hamburg 9.XII
| J"/JN\\/\/\I\, Olej rzep. sur. FOB
grudzien [EURA] 895
Rotterdam 15.XII
BIO 100 [PLN/m?3]
PKN Orlen 30.XII netto 3668
26 30X 291 281 40 23U 25NV 23V 20V 18V 1SV 120X BIO ON PKN Orlen 30.XII [PLN/ m3] 3718
opracowanie PSPO na podst. Euronext ) Netto
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